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螺纹钢：

本周观点汇总

热轧卷板：

铁矿石：

本周螺纹表需恢复情况低于预期，下游需求恢复缓慢。加之受

期货下行影响，现货商家心态偏向谨慎，整体价格偏弱运行。但供
给端压力较小，且考虑到目前售价接近冬储成本，商家存在一定惜
售情绪，价格底部支撑力度较强。综合来看，预计近期螺纹维持偏
弱震荡态势运行。

下周来看，澳洲冲高后持续性不可控，巴西检修结束发运增量

较明显，整体发运量继续小幅增长，但按照船期推算，澳矿、巴西
矿到港或有明显回落，港口库存仍可能会去库；需求方面，高炉复
产仍在进行中，铁矿石表观需求有继续好转的可能。但监管层面的
压力未见放松，预计铁矿石区间震荡的概率较大。

本周热轧板卷周度产量有所回升，库存呈现下降趋势，整个基

本面来看依然偏好。短期来看，产量的恢复有所加速，但其可上升
空间有限。就未来看，若消费预期慢慢兑现，成本也有一定的支撑
情况下，价格深跌的空间不大。
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• 中共中央政治局2月25日召开会议。会议强调，要强化金融风险防控

，坚决维护金融稳定大局。要创新完善权力监督制度和执纪执法体系
，做到惩治金融领域腐败和处置金融风险同步推进、严肃追责和追赃
挽损同步推进、建立制度和强化制度执行同步推进。

• Mysteel统计40家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为4888元/吨，环
比上周增加15元/吨。平均利润为-2元/吨，谷电利润为108元/吨，环
比上周降14元/吨。

• 住建部：2022年将保持房地产调控政策的连续性和稳定性，增强调控
政策的精准性协调性；2022年希望全年能够建设筹集保障性租赁住房
240万套（间），并将加快推进长租房市场建设。

• 2月24日唐山地区126座高炉中有70座检修（不含长期停产），检修
高炉容积合计57424m3；周影响产量约141.26万吨，周度产能利用率
为54,17%，周环比上升2.03%，月环比下降15.54%，年同比下降
21.96%。

• 财政部发布2021年中国财政政策执行情况报告称，2022年，积极的财

政政策要提升效能，更加注重精准、可持续。将实施更大力度减税降
费，增强市场主体活力；保持适当支出强度，提高支出精准度；合理
安排地方政府专项债券，支持重点项目建设等。

• 美联储博斯蒂克表示，随着经济的发展，对2022年加息3次以上持开

放态度；通胀数据可能更为悲观，如果真是这样，可能支持四次或更
多次的加息。

政策新闻：
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2022年1月份，全国工业生
产者出厂价格同比上涨9.1%
，环比下降0.2%；工业生产
者购进价格同比上涨12.1%
，环比下降0.4%。

2022年1月份，全国居民消费
价格同比上涨0.9%。其中，
城市上涨1.1%，农村上涨
0.4%；食品价格下降3.8%，
非食品价格上涨2.0%；消费
品价格上涨0.4%，服务价格
上涨1.7%。

1月份，全国居民消费价
格环比上涨0.4%。其中，城
市上涨0.5%，农村上涨0.3%
；食品价格上涨1.4%，非食
品价格上涨0.2%；消费品价
格上涨0.5%，服务价格上涨
0.3%。
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1月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为50.1%，比上月回落0.2
个百分点，高于临界点，制造业扩张步伐有所放慢。

从分类指数看，在构成制造业PMI的5个分类指数中，生产指数高于临界点，

新订单指数、原材料库存指数、从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界
点。
生产指数为50.9%，虽比上月下降0.5个百分点，但高于临界点，表明制造业生产延
续扩张态势。
新订单指数为49.3%，比上月下降0.4个百分点，表明制造业市场需求有所收缩
原材料库存指数为49.1%，比上月下降0.1个百分点，表明制造业主要原材料库存量
有所减少。
从业人员指数为48.9%，比上月下降0.2个百分点，表明制造业企业用工景气度有所
回落。
供应商配送时间指数为47.6%，比上月下降0.7个百分点，表明制造业原材料供应商
交货时间进一步延长。
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生铁（万吨） 7210 -5.4 86857 -4.3

　粗钢（万吨） 8619 -6.8 103279 -3

　钢材（万吨） 11355 -5.2 133667 0.6

12月 1—12月

绝对量 绝对量

2021年12月份规模以上工业生产主要数据

同比增长% 同比增长%
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螺纹钢 & 热卷

本周期市 & 现货行情概览
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供给端
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全国高炉使用情况高炉情况数据：
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钢材周产量和库存产量汇总（02.17-02.23）

供应方面，本周五大钢材品种供应均有明显回升，分品种来看，建材增量集中
于短流程生产企业，原因在于上周元宵节过后短流程复产比例提升，增量区域
集中于华东、华南和西南；板材增量集中于长流程生产企业，原因在于冬奥会
结束，部分板材企业铁水逐步恢复，促使轧材增量。综合来看，原料趋弱运行
导致成品材成本下移，扩宽企业利润空间，一定程度上提振了企业复产积极性
。预计后期供应仍有一定增量空间，但受限于冬奥会后还有残奥会，因此空间
相对有限。

数据来源：钢联数据、国家统计局

库存方面，上周我的钢铁网调研五大品种钢厂库存首次去化，然而本周却再次
回升，主要原因在于原料拖累成材，促使现货价格出现整体回落，贸易商销售
压力加大，采购情绪随之下降，叠加降水天气和散点疫情防控影响发货节奏，
进而导致本周再次回升。从本周我的钢铁网调研库存数据来看，板材总库存首
次出现去化，建材延续累增，这与目前终端需求回暖节奏有一定关系，预计下
周将继续维持这种表现。

需求方面，分终端行业表现来看，建材终端方面，工地复工比例不及预期，据
市场反馈，主要市场广州、杭州、苏州等地工地开工表现明显延期。加之去年
年底部分企业尚未全部回款，今年年初资金方面也相对紧张。相反，板材终端
集装箱表现相对良好，钢厂表示冷热轧的订单表现都相对饱和，需求回暖节奏
明显高于建材。综合来看，短期内将继续维持板强长弱局面。

资料来源：我的钢铁网
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本周唐山地区主流样本钢厂平均铁水不含税成本为3216元/吨，平均钢坯
含税成本4252元/吨，较上周下调36元/吨，与2月25日当前普方坯出厂价格
4530元/吨相比，钢厂平均毛利润278元/吨，周环比下调64元/吨。

唐山钢坯情况：

全国样本钢厂高炉情况（02.25）

Mysteel调研247家钢厂高炉开工率73.44%，环比上周增加3.85%，同比去
年下降16.06%；高炉炼铁产能利用率77.61%，环比增加2.17%，同比下降
15.11%；钢厂盈利率83.12%，环比增加2.16%，同比下降2.60%；日均铁水产量
208.85万吨，环比增加5.85万吨，同比下降37.78万吨。
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期货（活跃合约）卷螺差

现货卷螺差
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2022年1月份，70个大中城市新建商品住宅和二手住宅销售价格环比降
势减弱，同比涨幅总体回落。

一、各线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格环比上涨或降幅
收窄，环比下降城市个数减少

1月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比由上月下降0.1%转为
上涨0.6%，其中北京、上海、广州和深圳分别上涨1.0%、0.6%、0.5%
和0.5%；一线城市二手住宅环比上涨0.1%，涨幅与上月相同，其中北
京、上海分别上涨0.5%和0.6%，广州、深圳分别下降0.2%和0.5%。二
线城市新建商品住宅销售价格环比由上月下降0.3%转为上涨0.1%；二
手住宅环比下降0.2%，降幅比上月收窄0.1个百分点。三线城市新建商
品住宅和二手住宅销售价格环比分别下降0.2%和0.4%，降幅比上月均
收窄0.1个百分点。

二、各线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比涨幅总体回
落，同比下降城市个数增加

1月份，一线城市新建商品住宅销售价格同比上涨4.4%，涨幅与上
月相同；二手住宅同比上涨4.1%，涨幅比上月回落1.2个百分点。二线
城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比分别上涨2.5%和1.0%，涨
幅比上月分别回落0.3和0.5个百分点。三线城市新建商品住宅销售价格
同比上涨0.5%，涨幅比上月回落0.4个百分点；二手住宅同比由上月持
平转为下降0.7%。

2022年1月份商品住宅销售价格变动情况

资料来源：国家统计局

需求端
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铁矿石

本周期市 & 现货行情概览
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期货数据
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进口铁矿石港口价格及周度变化

数据来源：
我的钢铁网

数据来源：我的钢铁网

供应：Mysteel澳洲巴西19港铁矿石发运总量2117.8万吨，环比增加96.1
万吨。中国45港口到港量2072.3万吨，环比减少101.4万吨。

需求：Mysteel调研247家钢厂高炉开工率高炉开工率73.44%，环比上周增加
3.85%，同比去年下降16.06%；日均铁水产量208.85万吨，环比增加5.85万吨，
同比下降37.78万吨。

库存：Mysteel调研247家钢厂高炉开工率高炉开工率73.44%，环比上周
增加3.85%，同比去年下降16.06%；日均铁水产量208.85万吨，环比增
加5.85万吨，同比下降37.78万吨。
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Mysteel统计全国45个港口进口铁矿库存为15886.57，环比降147.48；日均
疏港量293.79增38.42。分量方面，澳矿7583.09降92.2，巴西矿5335.10降
12.14，贸易矿9232.30降41.27，球团473.15增5.88，精粉1143.55增16.93，
块矿2048.33降23.70，粗粉132 652.51 T10131
Q6>3(3)-315

降

，粗
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运力有所恢复 澳洲发货明显提升

全球铁矿石发运量2599.4 万吨，环比增加 8.3 万吨。
澳大利亚发运量环比增加 252.1 万吨至 1710.0 万吨，其 中发往中国
1418.0 万吨，环比增加 245.9 万吨，占比上升 2.5 个百分点至 82.9%。
巴西发运量环比减少 156.0 万吨至 407.8 万吨，其中发往中马新 341.0 
万吨，环比减少 14.9 万 吨，占比上升 20.5 个百分点至 83.6%。铁矿
石非主流国家发 运量环比减少 87.8 万吨。分矿山看，力拓泊位检修
有所减少，发运量环比增加 119.0 万吨至 569.2 万吨，BHP 和 FMG 发
运量环 比分别增加 10.7 万吨和 74.9 万吨，VALE 发运量 环比减少
117.7 万吨至 303.2 万吨。

复产兑现 钢厂补库力度可观
本期全国钢厂进口矿库存总量为11118.58万吨，环比增加54.26

万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为258.08万吨，环比增加9.72万吨
，库存消费比43.08，环比减少1.47天。全国钢厂进口矿库存小幅回升

，略低于去同期水平，但库存周转天数明显高于去年同期位置；分区
域来看：本期以华北增库为主，主要因部分钢厂高炉复产，采购需求
有所提升，华东地区因个别钢厂外销进口矿库存，因此库存小幅下降
，其他地区基本持稳；日耗方面：本周主要华北地区高炉集中性复产
，叠加部分企业上调进口矿配比，因此本期进口矿日耗大幅增加。

冬奥会圆满结束 高炉短期顺利复产
247家钢厂高炉开工率73.44%，环比上周增加3.85%，同比去年下

降16.06%；高炉炼铁产能利用率77.61%，环比增加2.17%，同比下降
15.11%；钢厂盈利率83.12%，环比增加2.16%，同比下降2.60%；日均
铁水产量208.85万吨，环比增加5.85万吨，同比下降37.78万吨。

具体来看，样本中共新增3座高炉检修，30高炉复产，高炉开工
率73.44%，环比上周增加3.85%。具体来看，本周复产主要集中在华

北地区，主要是由于冬奥会期间环保管控结束后部分高炉复产，截至
本周调研，冬奥会前后限产高炉复产了40%左右。体现到铁水端，本
周日均铁水产量增量也主要集中在华北地区。

资料来源：我的钢铁网
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