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市场概况

供应方面
产地方面，本周产地焦煤产量较上周小幅下降。本周五，有关部门再

次要求推动煤炭产量增长，若后期落实到位，焦煤产量也会有一定增长空
间，但需要一定时间，未来产地供给或有少量边际增量。

进口蒙煤进车数继续小幅增加至200车左右，但整体仍偏低，关注后
续进车恢复情况。

国际焦煤到岸价与国内价格倒挂幅度继续扩大，海运焦煤到港量维持
偏低,关注后期到港情况。

需求方面
焦企方面，当前焦炭日产偏较上周增加，但总体偏低，焦炭价格提涨

后焦企普遍有利润，生产积极性较前期有所增加，焦煤采购需求增大。
钢厂方面，高炉复产数量或增加，炼焦煤消耗将回升，但周末唐山疫

情风险加大，虽然钢厂生产暂未收到影响，但汽车运输会受到很大影响，
钢厂补库放缓，短期对原料价格利空。

库存方面
煤矿原煤库存小幅增加，港口库存继续下降，下游钢厂、焦化厂炼焦

煤合计库存继续下降，整体库存继续下降，且处于历史偏低位置。

整体观点
供应方面，目前产地产量总体维持正常水平，海运进口焦煤内外价格

倒挂，未来到港情况有所减少，进口蒙煤通关数量小幅上升，但总体仍偏
低，关注后期口岸的通关情况，整体供应偏紧。需求方面，下游钢厂复产
预期较强，原料消耗有增加的预期，但周末唐山疫情导致钢厂物流受阻，
短期钢厂补库驱动减弱。库存方面，焦煤整体库存同比偏低，且本周继续
下降，对阶段性价格起到支撑作用。整体来看，当前焦煤供需偏紧，但周
末唐山疫情导致短期原料需求减弱，短期价格上方有压力，但中期来看价
格并不悲观。盘面暂维持逢低做多思路，关注铁水产量的恢复力度，同时
也需关注动力煤政策给盘面带来的不利影响。

期现行情

焦煤

期货观点：

逢低做多，05支撑
位2740

合约 收盘价 周涨跌幅(%) 周持仓量变化
焦煤2205 3051.0 -1.68 -827
焦煤2209 2841.5 3.35 2405

现价 周涨跌 主力合约基差
山西焦煤仓单 3344 0 293.0
蒙古焦煤仓单 3365 45 314.0
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市场概况

供应方面
本周焦炭日产量较上周增加，但总体处于偏低水平，价格提涨之后利

润恢复，影响焦企开工增加，近期内蒙地区环保检查对焦企生产暂未有明
显影响，但环保影响下煤矿及洗煤厂产量依然偏低，叠加疫情影响物流，
煤源紧张难以缓解，短期焦炭产量整体提升空间或有限。

需求方面
钢厂方面，本周铁水产量回升，但由于周末唐山疫情影响，短期唐山

区域钢厂对原料的补库需求减弱，对原料价格形成压力。
钢材消费方面，当前钢材表观消费量较上周减少，近期疫情防控形势

趋紧使钢材需求面临进一步挑战。
出口方面，当前焦炭内外价格价差仍然较大，焦炭出口询单较好，关

注俄乌战争持续时间。

库存方面
焦企焦炭库存上升，港口库存上升，下游钢厂焦炭库存小幅上升，合

计库存继续上升，但库存处于历史偏低位置。

整体观点
供应方面，焦炭价格提涨之后焦企利润恢复，焦企开工增加，焦炭短

期供应有所增加。需求方面，钢厂焦炭库存偏低，后续有补库预期，但钢
材利润下降，叠加周末唐山疫情影响，短期钢厂对原料的补库需求减弱。
库存方面，焦炭整体库存偏低，对阶段性价格起到支撑作用。整体来看，
当前焦炭受钢材利润下降和唐山疫情钢厂对原料需求减弱影响，再次提涨
难度加大，短期盘面或震荡运行，关注铁水产量的恢复力度。

期现行情

焦炭

期货观点：

震荡运行

合约 收盘价 周涨跌幅(%) 周持仓量变化
焦炭2205 3691.0 -0.65 -4365
焦炭2209 3496.5 3.07 996

现价 周涨跌 主力合约基差
焦炭仓单 3916 -55 225.0
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市场概况

供应方面
本周坑口煤价整体回落，但周末开始部分煤矿价格小幅上涨。鄂尔多

斯煤炭日产量回落至275万吨左右。进口方面，外煤价格高位回落，因本
周国内煤价回落速度较快，进口煤价格又开始倒挂，关注未来的进口煤到
港情况。

需求方面
近期气温较前期显著下降，沿海电厂日耗较前期有所上升，库存较前

期小幅下降，电厂电煤可用天数处于略偏低水平。下游港口库存整体偏低
，中长期对煤价有所支撑。

库存方面
北方港口方面，港口煤炭调入进一步回升，港口库存较继续增加，目

前仍处于历史偏低水平，当前港口结构性问题犹存，本周后半周港口煤价
止跌后小幅反弹，但成交偏少，目前港口5500大卡蒙煤价格在1450附近。

政策方面
本周五有关部门正式下发《关于成立工作专班推动煤炭增产增供有关

工作的通知》，要求各地区、中央企业梳理煤炭产能释放潜力，包括新投
产、停产煤矿复工复产、煤矿核增产能、露天煤矿扩能等，全力推动煤矿
扩能增产并按计划形成实际产量。

整体观点
供应方面，近期产地价格趋于平稳，产地产量同比去年偏高，但市场

煤供应量偏紧，进口方面，进口煤又开始倒挂，且后期印尼斋月供应仍有
偏紧预期，未来进口量或继续减少。下游方面，当前电厂日耗虽有淡季下
降预期，但可用天数略偏低，港口方面，当前北方港累库偏慢，库存整体
仍偏低，市场煤资源偏紧，继续关注后期库存变化。整体来看，虽然当前
保供仍在持续，但中间环节库存偏低仍是目前市场的痛点所在，当前市场
止跌趋于平稳，当前下游仍有补库动力，预计后期现货或反弹。

期现行情

动力煤

现货观点：

短期受政策影响或
下跌

2022/3/18
合约 收盘价 周涨跌幅(%) 周持仓量变化 基差
动力煤2205 829.0 -0.36 -2130 621.0
动力煤2209 812.4 0.79 -235 637.6

动力煤期货价格(5500市场价:1450)
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焦煤数据
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焦炭数据

来源：汾渭能源、mysteel
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钢材数据

来源：汾渭能源、mysteel
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动力煤数据

来源：汾渭能源、mysteel、cctd

沿海8省电厂日耗 沿海8省电厂库存
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准
确可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息
或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投
资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任
何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告
版权归先锋期货所有。
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